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Fondsdaten: Kursdaten:
WKN: AODJ8D  Kurs 31.05.2005: 103,13
ISIN: LUO201915898  performance seit Auflage: +3,13%
Bloomberg: DAVIDF1 LX  volatilitdt 20d (annu.): 1,65%
Reuters: AODJ8DX.DX Max. Draw-Down: -2,39%
Kategorie: gemischter Fonds Recovery-Faktor: 1,31
KAG: [PConcept

Fund Management S.A.  Stand des Monthly Report: 31.05.2005
Fondsmanager: [PConcept

Fund Management S.A.
Initiator: David Investments AG
Risikoklasse: Klasse 3
Thesaurierend: Ja
Geschaftsjahr: 01.Mai - 30.April
Griindung: 08.Dezember 2004
Volumen: 10,48 Mio. EUR
Fondswdhrung: EURO
Strategie des Fonds: Monatskommentar:

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teil-
fondsvermogen ausschliefdlich in Aktien- Ren-
ten- und gemischte Wertpapierfonds investiert,
die in Deutschland zum Vertrieb zugelassen
sind. Je nach Einschdtzung der Marktlage und
im Interesse der Anleger kann das Netto-Teil-
fondsvermogen auch vollstdndig in eine der
vorgenannten Fondskategorien angelegt wer-
den. Bei der Auswahl wird ein besonderes Au-
genmerk auf die Grofle des Zielfonds gelegt.
Das Spektrum der Zielfonds reicht von Renten-
fonds, die ausschliefdlich in Euro-Staatsanlei-
hen investieren, tiber Aktienfonds europdischer
Standardwerte bis hin zu Branchen- und Regi-
onenfonds.

Der Mai war gekennzeichnet durch eine mo-
derate Fortsetzung der bestehenden Aufwart-
strends an den Bondmadrkten und einen starken
Anstieg in den meisten Aktienmdarkten.Wah-
rend die sehr niedrige Aktienquote im April fiir
die Anleger goldrichtig war - das Fondsvermo-
gen wuchs, trotz heftiger Riuckschldge an den
Aktienmarkten - erwies sich die fast ausschlief3-
liche Konzentration auf Rentenmadarkte im Mai
als Performancebremse. David Fund One konn-
te zwar auch im Mai eine positive Performance
bei sehr niedriger Volatilitat erzielen, doch
wdre bei einem hoheren Aktienanteil deutlich
mehr moglich gewesen. Zum Monatsschluss er-
folgten erste Umschichtungen zugunsten von
Aktien, diese werden zu Beginn des Juni weiter
fortgesetzt. Besonders aussichtsreich erscheinen
momentan Papiere aus dem Pharmasektor.
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Die grofdten Positionen: Wertentwicklung per 31.05.2005:
DWS Deutsche Renten TypO: 15,94 % seit einem Monat: 0,87 %
DWS Select Rent: 15,80 % seit drei Monaten: 0,24 %
DWS Internationale Renten: 11,92 % seit 6 Monaten: - %
DWS Euro-Bonds (Long): 11,70 % im laufenden Jahr 2005: 2,43 %
DWS PharmaMed: 8,14 % seit einem Jahr: -- %
seit Auflage des Fonds: 3,13 %
Allokation: Zusdtzliche Hinweise
: . 0 Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem
Aktienfonds: 8’ 14 % aktuell giiltigen Verkaufsprospekt (nebst Anhéngen) und dem Verwaltungs-
Rentenfonds: 88,10 %  reglement, die Sie am Sitz der Verwaltungsgesellschatft, der Depotbank, bei
. 0 den Zahlstellen und der Vertriebsstelle kostenlos erhalten. Sie bilden die
Geldmarkt: 3; 76 % Grundlage fiir den Kauf von Anteilen dieses Fonds, ergdnzt durch den je-
weils letzten verdffentlichen Jahresbericht, dessen Stichtag nicht ldnger als
. .. 16 Monate zuriickliegen darf. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes langer
Derivate und Fr emdwahrungen: als 8 Monate zurtickliegt, ist dem Erwerber zusatzlich ein Halbjahresbericht
zur Verfligung zu stellen. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung
. der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Wertentwicklungen der Ver-
Derivate: 0,00 %  gangenheit bieten keine Gewihr fiir zukiinftige Ergebnisse. Dieser Monthly
F dwdih fonds: 4 04 % Report ist fiir die allgemeine Verbreitung bestimmt und dient ausschlieRlich
remdawanrungsiondas: ’ 0 zu Informationszwecken. Er wird mit groRer Sorgfalt erstellt, dennoch kann

keine Verantwortung fiir Fehler oder Auslassungen irgendwelcher Art tiber-
nommen werden, ebensowenig wie fiir alle Arten von Handlungen, die auf
diesem basieren.”



