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Vita Stefan Bottcher
geboren am 1. April 1964 in Hamburg

Oktober 1984 bis September 1987
Studium der Betriebswirtschaftslehre an der
Fachhochschule der Deutschen Bundesbank mit
Abschluss als Diplom-Betriebswirt

Januar 1988 bis September 1990
Banque Indosuez Group, Analyst bei W. I. Carr
von Januar 1988 bis Marz 1989, Analyst bei
Indosuez Group von Méarz 1989 bis Mai 1989,
Analyst bei Marcard, Stein & Co von Mai 1989 bis
September 1990

Oktober 1990 bis Juni 1999
Fleming Investment Management, u.a. Fonds-
manager und Leiter des Emerging European Team

Juli 1999 bis Marz 2001
Schroder Investment Management, Fondsmanager
und Leiter des Emerging Markets Team fiir Osteu-
ropa, den Mittelmeerraum und den Mittleren Osten

seit November 2001

Charlemagne Capital, Leiter Fondsmanagement
Vita Andrew Wiles
geboren am 13. Juni 1973 in Epsom, Grol3britannien
Sommer 1992 bis Sommer 1995

Anlagen in Osteuropa. Mit dem von ihnen verwalteten
Long/Short-Equity-Hedgefonds konnten sie attraktive
absolute Ertrage erwirtschaften, welche recht konti
nuierlich und relativ unabhéngig von den allgemeine
Marktrahmenbedingungen erzielt wurden. Damit
wurden ihre Fahigkeiten bei der Selektion von
Wertpapieren sowohl fir die Long-Seite als auch fur
die Short-Seite des Portfolios sowie bei Arbitrage-
Positionen und beim Risikomanagement unterstrichen.
In den persénlichen Treffen (berzeugten Stefan
Bottcher und Andrew Wiles mit ihren Detail-
kenntnissen zu einzelnen Unternehmen und
Portfoliopositionen sowohl der Long-Seite als adeh
Short-Seite. In zahlreichen Gesprachen zeigte aiich
tiefgreifendes Versténdnis fir die Interpretation
Ubergeordneter Zusammenhéange, welche die Entwick:
lungen in der osteuropéischen Region beeinflussen
Aus diesen Grinden erfolgt die Vergabe der
Hochstbewertung von drei Goldmedaillen an Stefan
Bottcher und Andrew Wiles fiir herausragendes
Fondsmanagement im Anlageuniversum Long/Short
Equity Osteuropa fir das Jahr 2005.

Anlagephilosophie

Die von Stefan Boéttcher und Andrew Wiles verfolgte
Anlagephilosophie besteht aus detaillierter Unter-
nehmensanalyse nach fundamentalen Aspekten zu
Selektion unter- bzw. Uberbewertet erscheinender
Wertpapiere, welche um eine makrotkonomische

Buchanan Partners, Mitglied des Emerging Markets Betrachtung erganzt wird. Das Ziel besteht darin,

Teams

seit Sommer 1995
Charlemagne Capital, Fondsmanager

Abstract

Stefan Bottcher und Andrew Wiles sind sehr erfolg-
reiche Fondsmanager mit langjahriger Erfahrung in
den Markten Osteuropas und in Russland. Die vo

weitgehend unabhdngig von der allgemeinen
Marktentwicklung positive Ertrage zu erwirtschaften

Das Anlageuniversum besteht hauptsachlich aus
bdrsennotierten Aktien osteuropdischer Unternehmen
Daneben sind Positionen in Anleihen mit bzw. ohne
Investment-Grade moglich. Zur weiteren Flexibilitat
bei der Verwaltung des Hedgefonds dient die Mdglich
keit des Einsatzes derivativer Instrumente und die

) . . . aktive Liquiditatshaltung. Das regionale Anlage-
ihnen verfolgte Anlagephilosophie besteht aus einem q g g g

universum umfasst im Wesentlichen die Markte

fundamental-orientierten Auswahlprozess kombiniert Zentraleuropas Polen, Tschechien und Ungarn sowie
mit einer makrodkonomischen Betrachtung und einemp  «c1and. Daneben V\;erden auch die Markte Kroatien

disziplinierten Risikomanagement. Dabei wird die
Selektion von Anlageideen hinsichtlich unterbewterte

Rumanien, Slovakei, Slovenien, Tirkei, Ukraine sowi
weitere Randmarkte betrachtet.

bzw. Uberbewertet erscheinender Wertpapiere (haupt-

sachlich Aktien) fur das konzentriert gehaltenetPor

folio sowie die Analyse von Opportunititen aus
Sondersituationen wesentlich durch regelmaRig durch
gefiihrte Unternehmensbesuche bestimmt.

Stefan Bottcher und Andrew Wiles erzielten als Team
mit verfolgtem 4-Augen-Prinzip beeindruckende Er-
folge mit den von ihnen verwalteten Portfolios flr

Das gesamte Anlageuniversum besteht aus rund 2.50
Unternehmen und wird mittels eines Liquiditats-
Screening (siehe hierzu ,Volumenabhangigkeit der
Anlagephilosophie”) auf etwa 250 Unternehmen
reduziert, da eine Investition bei der Mehrzahl der
osteuropaischen Unternehmen aufgrund zu geringel
Marktkapitalisierung bzw. zu geringem Bérsenumsatz
fur institutionelle Investoren nicht sinnvoll ersiht.
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Die rund 250 Unternehmen, welche eine ausreichendeJnter Heranziehen des fundamentalen Research wirc
Marktliquiditat aufweisen, werden im Rahmen eines fir jedes Unternehmen der Kernliste eine kurzfyesti
Qualitats-Screening von Stefan Boéttcher und Andrew und eine langerfristige Prognose der Profitabilitat
Wiles mindestens einmal jahrlich besucht, wobei erstellt. Dabei stellt die kurzfristige Prognosé eimen
insbesondere die Hohe des Ertragswachstums und di€eitraum von zwei Jahren ab und berlcksichtigt
Nachhaltigkeit des Ertragswachstums im Fokus desinsbesondere kurzfristige Aspekte der Unternehmens-
Interesses stehen. Das fundamentale Research zu demtwicklung sowie zyklische Ereignisse. Bei der
einzelnen Unternehmen liegt in der jeweiligen langerfristigen Prognose werden insbesondere die
Verantwortung eines der beiden Fondsmanager.Nachhaltigkeit des Ertragswachstums unter zyklische
Hierbei verfolgen Stefan Boéttcher und Andrew Wiles Rahmenbedingungen und der erwirtschaftete frei
das 4-Augen-Prinzip bei Aufteilung nach Branchen verwendbare Uberschuss beriicksichtigt. Durch die
und Regionen. Stefan Béttcher konzentriert sich aufmindestens vierteljghrlichen Treffen kénnen Stefan
Rohstoffwerte, Finanzwerte sowie die Branchen Bottcher und Andrew Wiles Anderungen in den funda-
Technologie, Medien und Telekommunikation. In der mentalen Unternehmensdaten und Anderungen im
Zustandigkeit von Andrew Wiles liegen Energiewerte, Verhalten der Entscheidungstrager zeitnah erkennen.
Konsumwerte und Pharmawerte. Die regionale Zu-
standigkeit von Stefan Bottcher liegt in Zentratpa
(sowie dem Mittelmeerraum und dem Mittleren Osten),
wahrend sich Andrew Wiles auf Russland (und den
Balkan) konzentriert.

Zur Bestimmung des Kursziels einer Aktie verwenden
Stefan Béttcher und Andrew Wiles sowohl eine
absolute als auch eine relative Sichtweise. Bei der
absoluten Betrachtung werden Aspekte wie die Hohe
des Ertragswachstums, die Nachhaltigkeit des Extrag
Nach dem Liquiditats- und Qualitats-Screening wachstums, der frei verfiigbare Uberschuss aus de
verbleibt eine Kernliste potenzieller Investitions- normalen Geschéftstatigkeit, die Dividendenrendite
kandidaten. Mit den Entscheidungstragern diesdein  sowie die kurzfristige und die langerfristige Proge
engeren Auswahl stehenden Unternehmen fihrender Profitabilitat berlicksichtigt. Dabei wird zur
Stefan Bottcher und Andrew Wiles je nach Zu- Ermittlung des fairen Wertes der Aktie insbesondere
standigkeit vierteljahrliche Treffen vor Ort duralmm auf die Discounted-Cash-Flow-Methode zurlickge-
so zeithah Uber Entwicklungen in den einzelnen griffen. Bei der relativen Sichtweise wird die
Unternehmen informiert zu sein. Das detaillierteda- Bewertung eines Unternehmens im Vergleich zu
mentale Research zu diesen Unternehmen umfasst inanderen Unternehmen der Branche bzw. im Vergleich
Wesentlichen die folgenden Aspekte: zum Gesamtmarkt oder im Landervergleich betrachtet.

- Qualitat des Managements, so sollte die Unter- Basierend auf dem identifizierten Kursziel im Vdtha
nehmensfiihrung einen entsprechenden Erfolgs-nis zur aktuellen Bérsenbewertung und kombiniett mi
nachweis besitzen und eine erfolgversprechendedem Vertrauen des jeweils verantwortlichen Fonds-
Strategie zum Wohle aller Aktienbesitzer managers in die Verlasslichkeit der jeweiligen
(Shareholder-Value-Gedanke) verfolgen, Informationen lasst sich die Kernliste unterglieder

- Uberdurchschnittliches Wachstum, beispielsweise unterbewertet bzw. berbewertet erscheinende Unter
aufgrund von Marktfiihrerschaft oder innovativen nehmen. Aktien von unterbewertet erscheinenden
Produkten, Unternehmen eignen sich fur den Aufbau einer Long-

- Qualitat des Ertragswachstums, wobei die Position, wahrend Aktien von Uberbewertet erschei-
Nachhaltigkeit des Ertragswachstums aus dernenden Unternehmen fir das Eingehen einer Short
normalen Geschéftstatigkeit stammen sollte, Position in Frage kommen. Die Federfiihrung beim

- Erwirtschaftung frei verfugbarer Uberschiisse durch Research liegt bei dem jeweils zustandigen Fonds-
die normale Geschaftstatigkeit, welche beispiels- Manager, wobei die Entscheidungsfindung entspre-
weise zur Finanzierung der weiteren Unter- chend dem 4-Augen-Prinzip stets im Konsens
nehmensentwicklung oder zur Dividendenzahlung Stattfindet. Die Verantwortung fiir das Portfolics al
verwendet werden kdnnen, sowie Ganzes liegt bei Stefan Bottcher.

- Transparenz und Verlasslichkeit der Bilanz, was Nach der Bewertungsanalyse und vor der Realisierunc
einen relativ einfachen Rickgriff auf den Kapital- einer Position im Portfolio wird eine makrodko-
markt ermdglicht und zu einem niedrigen nomische Betrachtung vorgenommen. Neben der
Insolvenzrisiko flhren sollte. Vielzahl an makrodkonomischen Informationen,

Die Basis des Auswahlprozesses stellen die Unter-Welche Stefan Boticher und Andrew Wiles beispiels-

nehmenskontakte dar und es erfolgt keine Anlage-"eiSe durch Broker oder die Presse erhalten, trediie

entscheidung, ohne dass vorher ein Treffen mit demsich auch regelmaRig mit Vertretern der Zentralleank

Management des jeweiligen Unternehmens stattge-“”d Finanzministerien und erhalten auf diese Weise

funden hat. Insgesamt fuhren Stefan Béticher und!nformationen aus direkter Quelle. Bei der makro-
Andrew Wiles zusammen jahrlich mehr als 300 o6konomischen Betrachtung werden landerspezifische

Treffen durch, welche in der Mehrzahl bei den Risikofaktoren wie beispielsweise die Wahrung oder
Unternehmen vor Ort stattfinden und welche durch di€ poliischen Rahmenbedingungen analysiert, veelch
Kontakte per Telefon oder per Email erganzt werden. &inen moglichen Einfluss auf die Entwicklung der
Neben diesem elementaren Primar-Research greifed®Weiligen Aktien haben konnen. Falls kosteneffizie
Stefan Béttcher und Andrew Wiles ergénzend auch aufmoglich, so wird das Wahrungsrisiko einer Position
Sekundar-Research von globalen bzw. lokalen Brokernd€gentber der Fondswahrung abgesichert. Ist eire Ab

sowie auf ausgewahlte Sell-Side-Analysten zuriick. sicherung nicht oder nicht kosteneffizient moglisb,
wird das Wahrungsrisiko innerhalb des Ertrags-Keisi

Profils der jeweiligen Position berlcksichtigt. Ein
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mogliches politisches Risiko auf Marktebene kanh au Das Portfolio umfasst die im Hinblick auf ihr

Portfolioebene in gewisser Weise durch die Konstruk jeweiliges Ertrags-/Risiko-Profil am attraktivsten

tion von marktneutralen Positionen weitgehend aus-erscheinenden Anlageideen und wird mit zwischen 30
geschaltet werden. Falls das makrodkonomische disik und 50 Positionen bewusst recht konzentriert gehalt

als signifikant eingeschéatzt wird, so wird entweeliae Das Marktexposure des Portfolios hangt von der
marktneutrale Position im Portfolio aufgebaut odef allgemeinen Markteinschatzung von Stefan Béttcher
eine Umsetzung der jeweiligen Anlageidee verzichtet und Andrew Wiles ab und kann sowohl in einer Netto-
Die makrotkonomische Betrachtung fuhrt somit dazu, Long-Positionierung als auch in einer Netto-Short-
dass aus dem fundamental-orientierten Auswahl-Positionierung bestehen, wobei dies auch wesentlich
prozess entstandene Anlageideen mdglicherweisé¢ nichvon den angestrebten Volatilitatskennziffern auf
im Portfolio realisiert werden. Es ist jedoch nicht Gesamtportfolioebene (Standardabweichung zwischer
Bestandteil der Anlagephilosophie, dass die maldodk 10% und 12%) bestimmt wird. Grundsatzlich ist es
nomische Betrachtung eigenstandig zur GenerierungStefan Bottcher und Andrew Wiles mdglich, einen
von Anlageideen herangezogen wird. Fremdfinanzierungsgrad von bis zu 200 % aufzubauen

Neben dem Aufbau von auf einen Einzelwert was jedoch in der Praxis bisher nicht erreicht wurd

bezogenen Long-Positionen bzw. dem Eingehen von_. .
auf einen Einzelwert bezogenen Short-Positioned sin Risikomanagement

weitgehend marktneutrale Arbitrage-Positionen mog- pem Risikomanagement kommt in der von Stefan
lich. In diesem Zusammenhang sind Gelegenheiten auggttcher und Andrew Wiles verfolgten Anlagephilo-

unterschiedlichen Bewertungen von verschledenensophie eine elementare Bedeutung zu. Dabei werder
Aktienklassen eines Unternehmens, aus Bewertungsinsgesamt drei Kategorien von Risiken unterschieden

unterschieden zwischen einer Beteiligungsgeselfscha gas operative Risiko, das allgemeine Marktrisikal un
und den Einzelunternehmen oder aus Ineffizienzén be gz portfolio-Risiko.

geschlossenen Investmentfonds durch Diskrepanz von

innerem Wert zu Marktwert oder durch abnormale Zur Handhabung méglicher operativer Risiken wird
Discounts vergleichbarer Fonds zu nennen. Auch sindauf téaglicher Basis ein Compliance-Report erstellt,
sogenannte Pair Trades bei Aktien mit typischemveis Welcher jeden mdglichen Verstof3 gegen einzuhaltende
hoher Korrelation méglich, welche ohne fir Stefan Richtlinien heraysstellt. Ferner wird darauf geet:ht
Bottcher und Andrew Wiles nachvollziehbare Griinde dass ~Transaktionen —ordnungsgemaf3 — abgewickel
an der Borse unterschiedliche Bewertungen erfahren. Wwerden.

Dariiber hinaus versuchen Stefan Bottcher und AndrewPen Marktrisiken wird mit verschiedenen Treffen des
Wiles zusétzliche Ertrage durch das Ausnutzen vonlnvestment-Teams von Charlemagne Capital im
Sondersituationen zu erzielen. Sondersituationad si regelmatigen Rhythmus begegnet. Taglich findet ein
in der Regel auf ein spezielles Ereignis bezogeth un morgendliches Treffen statt, in dem Uber aktuelle
besitzen daher ein Ertrags-/Risiko-Profil, welclhies ~ Entwicklungen in der Region diskutiert wird. Ferner
abhangig von dem Ertrags-/Risiko-Profil des Marktes finden zweimal in der Woche Treffen statt, in denen
ist. Kennzeichen von solchen Opportunitaten istisom Ereignisse in Unternehmen und Branchen diskutiert

Marktentwicklung und die Ausrichtung auf absolute €in Strategie-Treffen zur Erorterung der makro-
Ertrage. Als Beispiele seien Restrukturierungerg di Okonomischen Situation insbesondere im Hinblick auf
Umwandlung von Schulden (Anleihen) in Eigenkapital Wahrungsrisiken und politische Risiken sowie ein
(Aktien) oder Privatisierungen genannt. Fir das Portfolio-Treffen mit Betrachtung der einzelnen
Ausfindigmachen von Sondersituationen kommt Stefan@bsoluten und relativen Positionen und des Pantfoli
Bottcher und Andrew Wiles die lokale Prasenz ured di Risikos als Ganzes statt.

lokalen Kontakte sowie die weiteren Geschaftszweige iy die Uberwachung des Portfolio-Risikos ist ein
von Charlemagne Capital in Osteuropa zugute. Nachgantitativer Analyst verantwortlich, welcher hierz
dem Erkennen von Sondersituationen durchlaufen dieg,f die Moglichkeiten des BARRA Aegis Systems
Anlageideen den gleichen Prozess aus qualitativeryyrickgreift. Auch sind Veranderungen im Risiko-
Analyse, Unternehmensbesuch des jeweils zustandigemyofil des Portfolios Bestandteil der Morgen-Treffe
Fondsmanagers und Bestimmung des speziellenzygssizlich wird jede neue Anlageidee vor Realisigru
Ertrags-/Risiko-Profils. im Hinblick auf ihren speziellen Risikocharakterdun
Eine Portfolioposition wird liquidiert, wenn das auf ihren Einfluss auf das Portfolio-Risiko untemisu
Kursziel erreicht wurde, sich eine signifikante Ver Ferner ist bei der Bestimmung der Positionsgrolte de
anderung bei der fundamentalen Einschatzung odefEinfluss auf das Risiko des Gesamtportfolios von
den Risikocharakteristika ergibt bzw. eine attrati  Bedeutung.

erscheinende alternative  Anlageidee recherchiertggj der Realisierung einzelner Anlageideen sindjger
wurde. Der Verkauf einer Long-Position alleine auf- gepene Grenzwerte einzuhalten. So muss eine Rositio
grund eines Kursriickgangs erfolgt dagegen nicht, damingestens 2 % des Portfolios ausmachen. Falls eine
dies Stefan Bottcher und Andrew Wiles in den recht pgsition in Hohe von 2 % des Portfolios das Riglks
ineffizienten und haufig wenig liquiden Markten nic  Gesamtportfolios zu stark erhdht, so wird auf eine
zweckmafig erscheint. Eine  signifikante  Kurs- pegjisierung der Anlageidee verzichtet. Die Ober-
veranderung zieht jedoch stets eine genaue Analys§enze fiir die Gewichtung einer auf einen Einzelwer
durch den zustandigen Fondsmanager nach sich. bezogenen Anlageidee liegt bei 5% des Portfolios.
Diese Obergrenze erhoht sich auf 10 % des Porsfolio
wenn das Risikoprofil der Anlageidee besondersgeri
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-1,0%
-2,0%
-3,0%

0% 740 bei Stefan Boéttcher und Andrew Wiles eine hohe

ist, was beispielsweise bei Arbitrage-Positionem de legung am 31. Dezember 2001 bis zum 31. Marz 2005
Fall sein kann. Ferner diirfen Sondersituationen ins auf US-Dollar-Basis bei beeindruckenden 16,5 %.

. o .
gesamt nicht mehr als 25 % des Portfolios ausmachenMit der Entwicklung desOCCO Eastern European

da diese aufgrund ihrer geringen Marktkorrelation S N
einen hohen Einfluss auf das Risikoprofil des Port- Fund Werd?” die Eah|gke|ten von Stefan Boticher und
. y Andrew Wiles bei der Selektion von unterbewertet
folios haben kénnen. ; ; S .
erscheinenden Wertpapieren fir die Long-Seite des
. Portfolios, bei der Selektion von Uberbewertet
Vergangenheitserfolge erscheinenden Wertpapieren fur die Short-Seite des

Die Fahigkeiten von Stefan Béttcher und Andrew Portfolios, bei Arbitrage-Positionen sowie beim
Wiles bei der Verwaltung eines Long/Short-Equity Risikomanagement unterstrichen.

Hedgefonds im Anlageuniversum der osteuropaischenpayrijper hinaus konnten Stefan Bottcher und Andrew
Mérkte lasst sich anfDCCO Eastern European Fund  \yjles sowohl als Einzelpersonen als auch als Te#m m
verdeutlichen. Das Anlageziel deSCCO Eastern  yerfolgtem 4-Augen-Prinzip in der Vergangenheit im
European Fund besteht darin, mittels der beschrie- apjageuniversum der Aktien osteuropaischer Unter-
benen Anlagephilosophie und dem disziplinierten nenmen mit den von ihnen verwalteten traditionellen
Risikomanagement die ausgepragten Ineffizienzen deraytienfonds hohe Mehrwerte gegeniber dem
osteuropaischen Markte auszunutzen und konsistent@garktindex und gegeniber anderen auf die
positive Ertrage in der Fondswahrung bei einer gsieyropaische Region spezialisierten Fondsmanager
moderaten Standardabweichung zu erzielen. erzielen (siehe hierzu das Sauren Fondsmanager
Der OCCO Eastern European Fund wurde am  Rating fir Stefan Béticher und Andrew Wiles im
31. Dezember 2001 aufgelegt und ab diesem ZeitpunkAnlageuniversum Aktien Osteuropa).

von den beiden Fondsmanagern sehr erfolgreich ver-

waltet. Die nachfolgende Ubersicht zeigt die monat- Volumenabhangigkeit der

lichen Ertrage seit Auflegung auf US-Dollar-Basis. Anlagephilosophie
Monat 200z 200z 200¢ 200t Die Markte der Region weisen keine mit den
Januar -1,0 % 1,2 % 3,4 % 1,6 % entwickelten Kapitalmarkten vergleichbare Liquitlita
Februar 13% 07% 46% 15% auf, so dass der Handel sowohl nach exogener
Mérz 21% -18% 45% -2.1% Er?igBistsen ﬁls aucf;) nach pnerwa;]rt_etir: Na_chriﬁhter
= = = au nternehmensebene eingeschrankt sein kann
Qpr.ll gg; é:o//( gg; Somit stellt das zu verwaltende Volumen fiir die
ar ' o‘ : O‘ = o‘ Umsetzung der Anlageideen einen maRgeblichen
Juni 49%  1,5%  26% Faktor dar. Im Idealfall solite es maglich sein,
Juli 22% -06% -1,1% Positionen in der gewiinschten Gewichtung schnell un
August 1,6 % 35% -12Y% ohne Marktbeeinflussung auf- und abbauen zu kénnen.
September Z'GZA O'GZA 2’1? Aufgrund des im Auswahlprozess eingefiigten
Oktober 80%  23%  21% Liquiditats-Screening wird die Anzahl der poteniziel
November 35%  21%  2,1% Investitionskandidaten auf rund 250 Unternehmen mit
Dezember 4,7 % 0,9 % 20% ausreichend erscheinender Marktliquiditat beschrank
Gesamt 23,0 ¥ 97% 20,6¥% 0,9 % Ein Unternehmen passiert nur dann den Liquiditats-

Filter, wenn eine Position in H6he von mindestefis 2

des Fondsvolumens innerhalb von funf Tagen ohne
signifikante Marktbeeinflussung handelbar ist, ohne
dabei ein Drittel des taglichen Handelsvolumens zu
Uberschreiten. Dartber hinaus dirfen Positionen in
Sondersituationen, welche oftmals eine sehr einge-
schréankte  Liquidierbarkeit  besitzen, insgesamt
maximal 25 % des Portfolios ausmachen. Das Theme
der Volumensensitivitdt der Anlagephilosophie erféh

6,0% 190

5,0% +
4,0%
3,0% -
2,0% 1
1,0% 1
0,0% -

Aufmerksamkeit, was sich auch daran zeigt, dass del
OCCO Eastern European Fund fiir neue Investitionen

= Monatliche Wertveranderung in % geschlossen ist.
=== \Wertentwicklung seit Auflegung

Dez 01
Mrz 02
Jun 02
Sep 02
Dez 02
Mrz 03
Jun 03
Sep 03
Dez 03
Mrz 04
Jun 04
Sep 04
Dez 04
Mrz 05

um 313 2003 wurde die FondswahrungQiE€0 Easiarn E Allerdings kénnen die von Stefan Bottcher und
um . Januar wurde aie Fonaswanrun ern european H H H
Fund von Euro auf US-Dollar umgestellt. Die Wertentwigigsangaben vor Andrew WI|ES auf _der Long'selte generierten Anlage'
dem 31. Januar 2003 geben den monatlichen Ertra@ibollar auf Basis der ideen nicht nur im Portfolio deOCCO Eastern
Wechselkurse zwischen Euro und US-Dollar zum jegeil Monatsultimo an. European Fund sondern auch in weiteren von ihnen
Stefan Béttcher und Andrew Wiles ist es gelungeih, m verwalteten traditionellen Aktienfonds in den Argag
einer hohen Konstanz attraktive positive Ertrdge zuuniversen Osteuropa, Russland, Balkan bzw. Schwel-
erwirtschaften. So wurde bisher in 29 von 39 Monate lenlander Global sowie in Portfolios fir institutille
ein Wertzuwachs erzielt und der maximale Monats- Mandanten realisiert werden. Somit erhéht sich die
verlust lag bei 3,0 %. Die annualisierte Perforneanc Volumensensitivitat im Bereich der Long-Anlageideen
des OCCO Eastern European Fund liegt seit Auf- aufgrund des dort verwalteten Volumens. Auch auf de
Short-Seite ist in den osteuropaischen Markterdbei
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Umsetzung der Anlageideen eine  erhdhte bzw. Schwellenlander Global sowie in Portfolios fir
Volumensensitivitat gegeben. institutionelle Mandanten maoglich.

Insgesamt sollten Stefan Bottcher und Andrew Wiles (Stand Marz 2005)
beim QC'CQ _Eastern Egropean Fund auch aufgrund Fondsbewertung

der disziplinierten Risikobetrachtung unter normale
Marktrahmenbedingungen wenig Restriktionen bei der Eine Partizipation an der Expertise von Stefan dbitt
Umsetzung ihrer Anlageideen haben und es liegenund Andrew Wiles im Anlagestil Long/Short-Equity

somit neutrale Volumenrahmenbedingungen vor. im Anlageuniversum Osteuropa ist Uber de@CO
Eastern European Fund mdglich. Aufgrund der ausge-
Unter Fokus pragten Volumensensitivitdt der verfolgten Anlage-

philosophie in den Markten der osteuropaischen

Charlemagne Capital ist bereits seit vielen Jala@in  Region insbesondere auf der Short-Seite ist ded$on
die zentral- und osteuropaischen Markte spezidlisie fij neue Investitionen geschlossen.

und verfugt Uber lokale Biiros sowie Uber viele leka ] )
Kontakte in der Region — sowohl auf Unternehmens- Da Stefan Béttcher und Andrew Wiles mit der Hochst-

ebene als auch auf politischer Ebene. Hierdurch istbewertung von drei Goldmedaillen ausgezeichnete
Primar-Research maéglich und der Erhalt von Infor- Fondsmanager sind und das von ihnen in der osteuro
mationen, welche noch nicht von der Mehrzahl der Paischen Region insgesamt zu verwaltende Volumen
Marktteilnehmer beriicksichtigt wurden. Charlemagne neutrale Rahmenbedingungen zur Umsetzung ihrer
Capital ist unabhangig von gréRBeren Banken oderAnlagephilosophie bietet, erhalt d&@CCO Eastern
Investmentgesellschaften und kann sich somit European Fund durch die Sauren Fonds-Research AG
ausschlielich dem objektiven Research widmen unddie Hochstbewertung vond- 4

die hohe Spezialisierung und Expertise zum Wohie de
Investoren einsetzen. Fonds-

manager Vo
Mit Stefan Bottcher und Andrew Wiles bringen zwei O “ CK:()

der erfolgreichsten Fondsmanager fir die ost-| Volumen
européische Region ihre Expertise ein. Dabei istast
Bottcher der Fondsmanager, welcher im Jahre 1994 vorteilhaft ++ +++ 4+
mit dem Fleming Eastern Europe Equity Fund den
ersten offenen Investmentfonds flr osteuropaische
Aktien verwaltete. Unterstiitzt werden die beiden neutral + T
Fondsmanager seit Mai 2004 von Gabor Sitanyi,
welcher mit Stefan Bottcher bereits zu dessen Zeite
bei Fleming Investment Management und Schroder
Investment Management zusammenarbeitete.

nachteilig + + ++

Trotz der Fahigkeiten von Stefan Béttcher und Andre
Verwaltetes Anlagevermdogen Wiles und den vielversprechenden Aussichten in den
) ] ] . Markten Zentraleuropas, in Russland als auch in den
Von Stefan Béttcher und Andrew Wiles wird mit Randmarkten der Region sollte sich der Investor den
Anlagestil Long/Short-Equity im Anlageuniversum hohen Risiken einer Investition in die Markte der

Osteuropa der OCCO Eastern European Fund osteuropaischen Region stets bewusst sein.
verwaltet.
OCCO Eastern European Fund o ) Kontaktmoglichkeit
ISIN KYG669051032 115 Millionen US-Dolla . __
Hedgefonds mit Anlagestil Long/Short-Equity fur dtegion SualicnadhelenplilCSIRIiEd -
Osteuropa einschlieRlich Russland und Randmérkte Davut Deletioglu
. S 39 St James’s Stre pt
kein Vergleichsindex, auf absoluten Ertrag aushésic London SW1A 1JC
auf den Cayman Islands domizilierter offener Inwesitfonds Grof3britannien
. ) ] Telefon | +44 (0) 20 7518 2100
Ferner ist die Umsetzung von Anlageideen auf de[fax +44 (0) 20 7518 2198
Long-Seite in weiteren von Stefan Bottcher und|E-mail davut.deletioglu@charlemagnecapital.com
Andrew Wiles verwalteten traditionellen Aktienfonds |[Internet | www.charlemagnecapital.com

in den Anlageuniversen Osteuropa, Russland, Balkan
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