
N ach 18 Monaten fallender Aktienkur-
se mit einem abschließenden Crash
infolge eines beispiellosen Terror-

anschlags mit nachfolgendem Krieg in Afgha-
nistan fällt es auch hartnäckigen Optimisten
schwer, gute Laune zu bewahren – vor allem
dann, wenn wieder einmal das Gespenst einer

Weltwirtschaftskrise nach dem Muster der
30er-Jahre-Rezession durch die Medien geis-
tert. „Das ist der perfekte Sturm an den Bör-
sen“, so kommentierte man etwa bei VMR die
„Großwetterlage“, die Unternehmen, Fonds-
gesellschaften, Vermittlern und Anlegern
gleichermaßen aufs Gemüt drückt.

Und es hat sich wieder einmal bewahrheitet:
Man muss einsteigen, wenn die Stimmung am
Boden ist, die Kanonen donnern und der letz-
te Optimist deprimiert dem Börsenparkett den
Rücken gekehrt hat – die Hausse wird in der
Rezession geboren. Das Höllentempo, mit
dem sich die Indizes im Oktober und Novem-
ber erholt haben, hat die meisten Marktteil-
nehmer überrascht, und inzwischen mehren
sich schon wieder die Stimmen, die vor der
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Nordea: Aus Asien kommen interessante
Nachrichten.

Nordea: Far Eastern Value

Merrill Lynch: Europäische Nebenwerte haben
Potenzial.

Merrill Lynch: Eur. Opportunities 

Raiffeisen: EU-Beitritt sorgt für Fantasie in
Osteuropa.

Raiffeisen: Konvergenz-Rent

Erholung oder Rezession? Die Analystenmeinungen sind kontrovers, die
Fondsempfehlungen der KAGs erstmals wieder vorsichtig optimistisch. 

Vorsichtiger Optimismus
Nach dem fürchterlichen Herbst sieht der Ausblick für die kommenden Monate wieder günstiger aus – die Chancen auf einen positiven „Börsen-
frühling“ sind durchaus gegeben.
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KAG FONDSNAME INVESTIERT WP-KENN- PERFORMANCE PERFORMANCE
IN NUMMER 1 JAHR (%) 3 JAHRE (% p. a.)

3-Banken-Generali 3 Banken Anlagefonds Anleihen Österreich 085632 9,76 4,02
EURO Stock Selection Aktien Europ. Währungsunion 081053 -34,87 –

Aberdeen Asset Managers Aberdeen Global – Asia Pacific Fund Aktien Asien/Pazifik (ex Japan) 408765 -9,61 1,49
Aberdeen Global – Japanese Equity Fund A Aktien Japan 973299 -28,13 21,32

ACM ACM Intern. Technology Fund Branchenfonds 986514 -46,63 7,54
ACMGI Global Growth Trend Portfolio Aktien international 974264 -25,48 8,61

Activest Investmentges. Activest Top Welt Aktien international 977973 -29,97 15,14
Activest Strategie Mischfonds global 975244 -16,02 5,56

Allianz Invest KAG Allianz Invest Osteuropa Rentenfonds Anleihen Zentral- & Osteuropa (ex Russland) 077239 15,98 –
Allianz Invest Aktienfonds Aktien Euroland 082329 -30,73 7,37

Anglo Irish Bank Anglo Irish Vorsorge Fonds Branchenfonds 085728 9,84 4,36
Anglo Irish Global Equity Aktienfonds international 085552 -27,83 9,46

Baring Baring High Yield Bond Fund Anleihen international 972841 -4,50 18,80
Baring Hong Kong China Fund Aktien Hongkong, China 972840 -22,70 21,20

BB-INVEST Gothaer-Global-BB-INVEST Mischfonds international 977015 -13,21 5,30
BB-Europa-INVEST Aktien Europa 847924 -30,33 5,20

BAWAG P.S.K. Invest BAWAG Rebt Anleihen Österreich EUR/Fremdwährungen 085970 8,90 6,43
P.S.K. EuroStock Aktien Europa 085652 -31,96 2,04

BL Funds BL-Equities Europe Aktien Europa 989879 -32,10 8,26
BL-Global Asset 100 Mischfonds Industrieländer 986356 -21,30 5,82

in schweren Zeiten argumentieren lassen.
Denn in der täglichen Überzeugungsarbeit, die
der Berater beim Kunden zu leisten hat, spielt
das Thema Sicherheit auch dann noch eine
Rolle, wenn die Analysten schon längst auf
den nächsten Aufschwung setzen und die ers-
ten Technologiefonds auf der TOP-FONDS-
Liste aufscheinen, etwa von ACM und Frank-
lin Templeton. Am anderen Ende der Risiko-
skala steht mit dem Swissca Gold ein Fonds,
der in Goldaktien investiert. Ähnlich defensiv
geben sich Crédit Suisse mit den Themen
Immobilien und Global Food und die Ring-
turm KAG mit Versicherungsaktien.

Fernöstliche Fantasien
Insgesamt birgt die aktuelle TOP-FONDS-

Liste wenig Überraschungen. Aus dem Rah-
men fällt jedoch eine Gruppe von Fondsge-
sellschaften, die auf Asien setzt. Aberdeen ist
mit einem Japan- und einem Global Asia Paci-
fic Fund gleich zweimal vertreten, aber auch
die heimische Volksbank wagt sich in den
pazifischen Raum. Eine Erholung der asiati-
schen Märkte erwartet man auch bei einem
Haus, das seit über 120 Jahren in Asien prä-
sent ist und über eine gutes Netzwerk an Kon-
takten in der gesamten Region verfügt: Crédit
Agricole setzt mit dem Asian Renaissance
Fund auf das Thema „Umstrukturierungen“
und sieht erste Anzeichen für einen nachhalti-
gen Aufschwung (siehe Interview S. 49). 

Diese Einschätzung vertritt man auch bei
Threadneedle. Chief Investment Officer Sarah
Arkle hebt neben Indien und Korea, die nach
dem Terroranschlag in den USA einen starken
Anstieg verzeichnet haben, auch China hervor.

„In China pumpt die Regierung weiterhin
Geld in die Wirtschaft, um so die Inlandsnach-
frage anzukurbeln, die Verbraucherausgaben
sind im September deutlich gestiegen, was
den Schluss zulässt, dass China zu der am
schnellsten wachsenden Volkswirtschaft in der
Region avancieren wird“, so Arkle.

Neue Energie für Technologie?
Nachhaltiges Wachstum wird auch einem

Sektor nachgesagt, der im Umfeld des hohen
Ölpreises im vergangenen Jahr auf großes
Publikumsinteresse stieß: Die Rede ist von

den New-Energy-Fonds, die in erneuerbare
Energien und Technologien für alternative
Energien investieren und damit eine inte-
ressante Nische innerhalb des Technologie-
sektors darstellen. Neben dem hohen Ölpreis
gaben auch die Kalifornien-Krise und die
Terroranschläge vom September diesem Seg-
ment neuen Aufwind: Die Abhängigkeit von
fossilen Brennstoffen und der arabischen Welt
sind nun auch in der amerikanischen Öffent-
lichkeit ein Thema.

Interesse aus den USA
Während die ersten New-Energy-Fonds aus

Europa kamen – Ökologie-Pionier Sarasin
und die DWS sind seit Ende 2000 mit jeweils
einem derartigen Fonds auf dem Markt –,
steigt nun Amerika in diesen Sektor ein:
Merrill Lynch ist einer von vier US-Anbietern,
die an diesem Trend mitschneiden wollen, der
Mercury ST New Energy Fund wurde im
April dieses Jahres aufgelegt und hat per Ende
September ein Fondsvolumen von 13,5 Mil-
lionen US-Dollar angesammelt. (Die anderen
US-New-Energy-Fonds von Munder, Turner
und Kinetics sind in Österreich und Deutsch-
land nicht zum Vertrieb zugelassen.) 

Mittlerweile sind auch ADIG, UBS und 
BB-Invest dabei, und Vontobel hat bereits die
Zulassung für seinen New-Energy-Fonds
beantragt. Zeichnet sich hier ein neuer Trend
ab oder handelt es sich wieder einmal um ein
kurzlebiges Modethema? Robin Batchelor,
Manager des Mercury New Energy Fund, ist
vom langfristigen Potenzial dieses Sektors
überzeugt: „Das Umweltbewusstsein steigt,
und die Europäische Union möchte bis zum

Doris Antoni, Vontobel: „Erneuerbare Ener-
gien werden ähnlich wie die Telekom-Werte
von der Deregulierung der Märkte profitieren.“
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PERFORMANCE VOLUMEN MANAGER FONDS- AUFLAGE- ANSPRECHPARTNER
5 JAHRE (% p. a.) (Mio. Euro) WÄHRUNG JAHR für VERTRIEB (Tel.)

5,63 314,46 Oberbank Linz EUR 1988 Ernst Triebe
– 53,99 Commerz Int. Capital/Frankfurt EUR 1999 01/532 01 28-77 90 

-46,03 31,97 Hugh Young & Team USD 1988 Dr. Alfred W. Mallmann
-26,06 1,88 Graeme Sinclair & Team YEN 1988 01/715 87 82

11,53 1.048,14 Peter Anastos, Gerald T. Malone USD 1995 Hauke Höfer
10,58 1.713,31 Team USD 1995 00 49/89/22 55 400

– 258,17 Activest Team EUR 1997 Ralph Chammas
9,08 356,98 Activest Team EUR 1995 00 49/89/992 26-23 39

– 63,60 Mag. Martin Maier EUR 1999 Dr. Franz Hartmann
– 50,21 Wolfgang Matejka EUR 1997 01/505 54 80-48 78

5,78 38,60 Michael D’Arcy EUR 1988 Martin Wachter
19,28 152,80 Cathal FitzGerald EUR 1991 01/406 61 61-230
13,00 220,60 Team USD/EUR 1993 Baring Asset Management
11,10 128,70 Sam Lau USD/EUR 1982 00 49/69/71 69-18 88
9,52 82,25 Team EUR 1995 Gabriela Schirò

13,20 163,16 Team EUR 1989 00 49/30/24 56 45 56

6,06 315,76 Martin Bohn EUR 1988 Philip Reading
12,11 62,00 Herbert Perus EUR 1991 01/534 53-335 40
12,06 464,02 Banque de Luxembourg EUR 1990 Mario Keller
10,36 427,42 Banque de Luxembourg EUR 1993 00 352/499 24 37 00

Jahr 2010 ein Fünftel der Energie aus erneuer-
baren Energiequellen haben –, wir sind zwei-
felsfrei an der Schwelle eines dramatischen
Umschwungs im Energiemarkt.“ Probleme
gibt es mit einem jungen Bereich aber mehr
als genug. Es gibt noch keine Definition, was
dieser Sektor enthalten sollte, und die Aus-
wahl an Titeln ist sehr gering, Batchelor ana-
lysiert derzeit 300 Unternehmen, von denen
nur 120 an den Börsen gehandelt werden.
Grundsätzlich wird in vier Gebiete investiert:
erneuerbare Energien, Energieerzeugung zur
Fortbewegung und Vor-Ort-Nutzung, Ener-
giespeicherung und Technologien für alterna-
tive Energien.

Liberalisierung der Märkte 
„Das Thema schlechthin ist die Deregulie-

rung der Energiemärkte“, sagt Doris Antoni
von Vontobel. „Unser Fondsmanager Mont-
gomery sieht eine Entwicklung kommen, die
einen ähnlichen Boom erleben wird, wie ihn
die Liberalisierung der Telekommunikation
nach sich zog.“ 1982 hatte AT&T den Markt
für Mobiltelefonie auf eine Million per 2000
geschätzt; 1984 läute-
te das Ende des Mono-
pols den Wettbewerb
im Telekommunika-
tionssektor ein, die
Risikokapitalzuflüsse
verhundertfachten
sich innerhalb weni-
ger Jahre, und 1999
betrug die Anzahl der
Handy-User bereits
86 Millionen. Mont-

gomery Asset Management hat sich im Tele-
kommunikationsbereich profiliert und wurde
von ADIG und Vontobel mit den New-Ener-
gy-Mandaten betraut.

Für sinnvolle Aussagen über die Perfor-
mance sind die Fonds noch zu jung, das Mar-
keting läuft über die Fantasie, die im Thema
steckt. Die Analysten verweisen auf Kennzah-
len wie den dramatischen Anstieg des Risiko-
kapitalzuflusses im Jahr 2000 (plus 165 Pro-
zent gegenüber dem Vorjahr). Neben einem
allgemein günstigen Szenario, das auf dem
steigenden Energiebedarf, der Verknappung
der Ressourcen und der gesetzlichen Reduk-
tion von Schadstoffemissionen aufbaut, stel-
len diese Zahlen die Grundlage dar, auf der die
Hoffnungen der Fondsmanager ruhen.

Grün & Geld: ein Widerspruch?
Damit sollte für ausreichend Interesse von

Investorenseite gesorgt sein, denn mit streng
ökologisch orientierten Anlegern ist das große
Geschäft wohl nicht zu machen. „Das ,grüne‘
Thema Neue Energien ist im Kern ein Tech-
nologiethema“, bestätigt Vontobel-Managerin

Doris Antoni die
pragmatische Annä-
herung an das Öko-
Geschäft. Wenn auch
die Hauptbereiche
Solar-, Brennstoff-
zellen- und Wind-
energietechnologie
darstellen, so garan-
tieren nur UBS und
Sarasin den Verzicht
auf Kernenergie. FP

KAG Fonds WPKN aufgelegt am: Ansprechpartner Tel.: 
ADIG New Power 591978 15. 1. 2001 Lothar Behrens 00 49/89/462 68-230
BB-Invest New Energy Invest 53199 1. 10. 2001 Gabriela Schirò 00 49/30/246 45 56

DWS New Energies 565128 27.11. 2000 Franz Bartmann 01/531 81-212
Merrill Lynch New Energy Fund 630940 6. 4. 2001 Achim Küssner 00 49/69/58 99 24-15
*ÖkoRenta New Energy Fund 581365 1. 12. 2000 Mag. Philip Wanner 0664/325 86 86
UBS Future Energy 676908 4. 7. 2001 Georg Kesselgruber 01/532 93 53
Vontobel New Power Tech – Dez. 2001 Doris Antoni 01/513 76 40-603

* Die ÖkoRenta AG wurde 1999 als Vertriebsgesellschaft für ökologische Kapitalanlageprodukte gegründet. 
Andreas Knörzer von Sarasin managt den New-Energy-Fonds.

New-Energy-Fonds

Marco Schmitz, Sal. Oppenheim: „Europäi-
sche Nebenwerte stehen vor einer längeren
Aufholphase.“
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KAG FONDSNAME INVESTIERT WP-KENN- PERFORMANCE PERFORMANCE

IN NUMMER 1 JAHR (%) 3 JAHRE (% p. a.)

BNP Paribas PARVEST Europe Growth Plus Aktien Europa 937835 -39,07 –
PARVEST USA Quant Aktien USA 972565 -22,09 3,98

Carl Spängler KAG Spängler European Growth Trust Aktien Europa 085775 -10,87 5,58
Spängler Pacific Growth Trust Aktien Asien 099192 -23,96 17,34

CICM GmbH CB Europe Basket Aktien Europa 933714 -23,67 -9,42
CB Lifestyle Branchenfonds 921268 -8,45 –

CPB Kapitalanlage Constantia European Special Bond (A) Rentenfonds Europa 085941 9,06 8,46
Constantia Opal (A) Dachfonds Asset Allocation 074417 4,53 –

Crédit Suisse Asset Mgmt. CS EF (Lux) Global Property Aktien Immobilien Europa 796584 – –
CS EF (Lux) Global Food Branchenfonds 921026 3,63 –

Crédit Agricole Asset Mgmt. Asian Renaissance Aktien Asien/Pazifik 602117 -23,02 28,43
Global Health Care Branchenfonds 921545 -2,30 –

dit Deutscher Investment Trust dit Europazins Anleihen Europa 847603 6,95 16,90
dit Finanzwerte Branchenfonds 848189 -22,41 42,55

Franklin Templeton Templeton Growth Fund Inc. Aktien international 971025 -7,60 18,00
Templeton Technology Fund Branchenfonds 937446 -61,40 –

Fidelity Investments Fidelity Funds Euro Blue Chip Fund Blue Chips Europa 988742 -34,30 19,30
Fidelity Funds International Fund Aktien international 986392 -37,40 34,40

JP Morgan Fleming European Strategic Value Funds Aktien Europa 933913 5,30 –
European Strategic Growth Funds Aktien Europa 933912 -30,19 –

GAMAX GAMAX Junior Aktien international 986703 -32,96 8,73
GAMAX Top 100 Aktien international 974579 -34,20 4,61

GAM Fund Management GAM Star Europe Aktien Europa 988538 -25,30 12,90
GAM Star Tokyo Aktien Japan 972087 -28,40 12,00

Henderson Global Investors Henderson Horizon European Fund Aktien Europa 989226 – –
Henderson Horizon American Smaller Comp. Small, Mid Caps USA 989228 – –

INVESCO INVESCO Actions USA Aktien aus S&P 500 806468 -22,29 9,87
INVESCO Top of Europe Aktien aus MSCI Europe 081791 -21,95 7,90

Janus Janus World Funds –  Twenty Fund Aktien USA 933845 *-42,82 **6,57
Janus World Funds – Balanced Fund Mischfonds USA 933855 *-11,41 **19,21

Julius Bär JB Europe Stock Fund Aktien Europa 971984 -32,00 4,31
JB US Navigator Stock Fund Aktien Nordamerika 933779 -29,30 –

Mellon Global Investments Newton American Fund Aktien USA 930429 -28,14 13,70
Newton Pan-European Fund Aktien Europa (inkl. GB) 930450 -23,79 -27,08

Merrill Lynch ML E/CS U.S. Focused Value Portfolio Aktien Nordamerika 974666 -3,24 37,77
MST European Opportunities Aktien Nebenwerte Europa 971042 -30,10 2,80

Morgan Stanley SICAV Global Value Equity Fund (Klasse I) Aktien international 973399 6,48 2,62
US Small Cap Growth Fund (Klasse I) Aktien USA 973396 -35,72 11,44

Münchner Kapitalanlage MK Alfakapital Aktien Deutschland 847770 -37,60 -0,81
MK Panamerika Aktien Nord-, Mittel- & Südamerika 848816 -31,10 7,70

Nestor Investment Mgmt. Nestor Fernost Fonds Aktien Fernost (ex Japan) 972880 -26,83 5,00
Nestor Osteuropa Aktien Ost-, Südosteuropa 930905 -19,00 –

Nordea North American Value Fund Aktien Nordamerika 973348 13,12 20,46
Far Eastern Value Fund Aktien Asien 973349 88,01 6,27

Oppenheim KAG Oppenheim Food Global Aktien international 848665 -9,10 3,10
Oppenheim Select Small Cap Europa Aktien international 511741 – –

Raiffeisen KAG Raiffeisen-Global-Aktien Aktien international 080520 -15,06 16,70
Raiffeisen-Konvergenz-Rent Anleihen zentraleuropäischer Reformstaaten 080550 22,00 17,50

Ringturm KAG Vorsorge Rentenfonds Anleihen Euro 085891 9,95 4,37
VIF Branchenfonds 085890 -17,42 7,87

Swissca Fondsleitung AG Swissca Green Invest Branchenfonds 921135 33,57 –
Swissca Gold Aktien Gold (ex CH) 986018 31,04 0,41

Swiss Life Asset Mgmt. Equity Euro Zone Aktien Euroland 921299 -28,91 –
Equity Biomedical Branchenfonds 658372 4,32 –

Threadneedle Investments European Select Growth Small, Mid Caps Europa 987663 -31,85 9,80
European Growth Fund Aktien Europa 987661 -30,87 9,62

UBS Asset Mgmt. UBS (Lux) Equity Fund – Eco Performance Aktien international 987076 -31,48 29,47
UBS (Lux) Equity Fund – Biotech Branchenfonds 986327 -34,70 70,57

Union Investment UniGlobal Aktien international 849105 -26,60 13,13
UniEurostoxx 50 Aktien Euro Stoxx 50 988475 -31,30 22,10

VMR Management S.A. VMR USA Value Aktien USA 939931 -34,26 –
VMR Fund Stabiler Ertrag Eurpa Aktien Europa 921623 -16,06 –

Volksbanken KAG Volksbank-Europa-Invest Aktien Europa 085584 -41,14 8,29
Volksbank-Pacific-Invest Aktien Asien 085583 -28,96 15,32

Vontobel Fund SICAV Global Trend Financial Services Branchenfonds 926252 -19,20 –
Global Trend Information & New Technologies Branchenfonds 926256 -47,80 –

Zürich Invest Zürich Invest Aktien Schweiz Blue Chips CH 849014 -24,70 15,43
Zürich Invest Aktien Welt Blue Chips International 849023 -29,94 9,25

* 1-Jahresperformance in EURO ist für den Janus World Funds - Twenty Fund und Balanced Fund mit Sitz in Irland (aufgelegt 31.12.99).

** 3- und 5-Jahres-Performance in DEM ist für den USD-denominierten Twenty Fund und Balanced Fund mit Sitz in den USA. Die Investmentstrategie der Fonds mit Sitz in Irland (IBF) ist ähnlich, aber nicht identisch zu den Fonds mit Sitz in den USA (USBF): Sie un terliegen höheren Gebühren und Kosten als die USBF, und die Anlagen sowie Performance der IBF wird sich von der der USBF unterscheiden. Renditen der USBF sind kein Indikator für zukünftige Renditen der IBF.
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5 JAHRE (% p. a.) (Mio. Euro) WÄHRUNG JAHR für VERTRIEB (Tel.)

– 25,00 Claude Guillaume EUR 2000 Monika Reisinger
10,06 945,72 Ubert Goyé USD 1989 0800 0800 199 (gebührenfrei)
12,45 125,48 Comgest S.A., Paris EUR 1989 Spängler-Fonds-Service
6,13 50,96 Bowen Capital Management, Hongkong EUR 1996 0810/200 109

-30,86 200,00 Commerzbank Asset Managers EUR 1998 Gruppe Fund Products
– 169,40 Commerzbank Asset Managers EUR 1999 00 49/69/138 09-162

7,92 60,80 DI Dr. Christoph v. Bonin EUR 1988 Eric Samuiloff
– 1,00 Mag. Jürgen Lukasser EUR 2000 01/536 16-210
– 9,00 Frédéric Mathier, CSAM Zürich EUR 2001 CSAM Frankfurt
– 130,50 Robert Rescoe, CSAM New York USD 1999 00 49/69/75 38 11 11

2,61 70,49 Ray Jowanowich USD 1972 Michael Kohaut
– 86,03 Ines Latty / Mike Yellen USD 1999 00 49/69/74 22 14 01

47,83 1.204,02 Ulrich Katz EUR 1998 Thorben Pollitaras
– 205,40 Rüdiger Weber EUR 1998 00 49/174/319 00 42

16,70 13.685,07 Murdo Murchison USD 1954 Franklin Templeton Investment Serv.
– 37,52 Ian Link USD 2000 0800/29 59 11 (gebührenfrei)

– 353,00 Alexander Scurlock EUR 1998 Hotline
82,20 2.456,00 Dick Habermann EUR 1991 0800/208 673

– 545,00 Andrew Spencer EUR 2000 JP Morgan Fleming Asset Mgmt.
– 57,30 Andrew Spencer EUR 2000 01/512 39 39
– 88,00 Rothschild EUR 1997 Klara Laireiter

8,36 265,00 Rothschild EUR 1995 0 66 2/88 55 00
15,00 290,40 John Bennett EUR 1992 Rainer Lang
3,90 405,30 Mike Bunker / Lesley Lathe EUR 1992 00 41/1/388 30 30

– 670,86 John Botham EUR 1984 Henderson Global Investors Büro
– 82,28 Ann Hall USD 1993 00 49/69/971 68-103
– 100,00 Jeremy Lefkowitz, New York EUR 1997 Gerhard John Lottes
– 21,00 Michael Fraikin, Frankfurt EUR 1998 01/316 20-403

**19,65 470,16 Scott Schoelzel EUR 1999 David Schofield
**21,41 463,98 Karen Reidy EUR 1999 00 44/20/74 10 19 35

12,42 1.002,71 Andrea Quapp EUR 1990 Patrick Beuret
– 167,18 Heinz Schumacher EUR 2000 00 41/588 88 40 43

15,45 103,96 Patricia Bridson EUR&GBP 2000 Neal Kutner
– 154,65 Joanna Bowen EUR&GBP 2000 00 44/20/76 53 21 88

19,39 155,68 Robert Martorelli USD 1995 Achim Küssner
40,40 1.086,36 Edoardo Mercadante EUR 1987 00 49/69/58 99-24 15

8,08 13.320,00 Frances Campion, Paul Boyne, Emilio Alvarez USD 1989 Howard Luder
11,35 123,99 Dennis Lynch, Alex Umansky USD 1991 00 49/69/21 66-26 11
11,38 255,10 MK Fondsmanagement EUR 1971 Stefanie Mühlbauer

– 25,50 MK Fondsmanagement EUR 1997 00 49/89/514 92-201
-4,87 2,30 Anna Ho EUR 1994 André Heidecke

– 5,60 Jürgen Kirsch EUR 2000 00 49/61 72/92 38-0

– 560,00 Gregg Powers USD 1997 Dr. Johannes Rogy
– – Jacqueline Chen USD 1994 01/512 87 17 20

11,00 83,00 Andrea Lorenz EUR 1995 Andreas Lessmann
– 8,80 Gudrun Hollender EUR 2001 01/518 66-23 00

16,90 430,00 Kooperation mit Capital International EUR 1986 Alois Maurer
11,20 76,00 Dr. Peter Svoboda EUR 1996 01/717 07-37 91

5,95 1.029,00 Ringturm KAG EUR 1988 Alexander Kozlik
11,89 386,00 Ringturm KAG EUR 1988 01/531 39-19 15

– 167,50 Pascal Schuler CHF 1998 André Thali
36,60 34,00 Charles Isaac CHF 1996 00 41/1/229 90 45

– 157,00 Daniel Brem EUR 1999 Siegfried Volkmar
– 17,00 Adamant Biomedical Investments, Basel EUR 2001 00 49/173/386 71 25

18,35 3.002,70 Darrell O’Dea EUR 1986 Werner Kollitsch
16,47 1.330,30 William Davis EUR 1985 0664/333 33 44

– 252,76 Ingeborg Schumacher CHF 1997 Dr. Georg Kesselgruber
87,88 1.156,32 Lima Moussatos USD 1996 01/532 93 53
17,92 1.989,00 Thomas Meier EUR 1960 Dirk Skarba

– 3.143,93 Carsten Hilck EUR 1998 00 49/69/25 67-2842

– 3,10 VMR u. Co-Manager Dr. Ernestus USD 2000 Mag. Vera Fülöp
– 2,70 Corinna Eller-Stapp EUR 2000 00 49/61 96/880 03-40

14,61 200,80 Horst Simbürger EUR 1989 Ulrike Günther    
2,88 98,10 Elke Schöppl EUR 1989 01/313 40-36 57

– 60,00 Yann Goffinet EUR 2000 Beatrix Putz
– 26,00 Sanja Jhaveri EUR 2000 01/513 76 40-606

14,45 152,30 Elisabeth Depmann EUR 1994 Christian Schaber
14,38 223,80 Jörg Triesch EUR 1996 0664/152 51 57

owie Performance der IBF wird sich von der der USBF unterscheiden. Renditen der USBF sind kein Indikator für zukünftige Renditen der IBF.



53FONDSprofessionell http://www.fondsprofessionell.at

Die Fonds-Picks der Anlagegesellschaften

PERFORMANCE VOLUMEN MANAGER FONDS- AUFLAGE- ANSPRECHPARTNER
5 JAHRE (% p. a.) (Mio. Euro) WÄHRUNG JAHR für VERTRIEB (Tel.)

5,63 314,46 Oberbank Linz EUR 1988 Ernst Triebe
– 53,99 Commerz Int. Capital/Frankfurt EUR 1999 01/532 01 28-77 90 

-46,03 31,97 Hugh Young & Team USD 1988 Dr. Alfred W. Mallmann
-26,06 1,88 Graeme Sinclair & Team YEN 1988 01/715 87 82

11,53 1.048,14 Peter Anastos, Gerald T. Malone USD 1995 Hauke Höfer
10,58 1.713,31 Team USD 1995 00 49/89/22 55 400

– 258,17 Activest Team EUR 1997 Ralph Chammas
9,08 356,98 Activest Team EUR 1995 00 49/89/992 26-23 39

– 63,60 Mag. Martin Maier EUR 1999 Dr. Franz Hartmann
– 50,21 Wolfgang Matejka EUR 1997 01/505 54 80-48 78

5,78 38,60 Michael D’Arcy EUR 1988 Martin Wachter
19,28 152,80 Cathal FitzGerald EUR 1991 01/406 61 61-230
13,00 220,60 Team USD/EUR 1993 Baring Asset Management
11,10 128,70 Sam Lau USD/EUR 1982 00 49/69/71 69-18 88
9,52 82,25 Team EUR 1995 Gabriela Schirò

13,20 163,16 Team EUR 1989 00 49/30/24 56 45 56

6,06 315,76 Martin Bohn EUR 1988 Philip Reading
12,11 62,00 Herbert Perus EUR 1991 01/534 53-335 40
12,06 464,02 Banque de Luxembourg EUR 1990 Mario Keller
10,36 427,42 Banque de Luxembourg EUR 1993 00 352/499 24 37 00

Jahr 2010 ein Fünftel der Energie aus erneuer-
baren Energiequellen haben –, wir sind zwei-
felsfrei an der Schwelle eines dramatischen
Umschwungs im Energiemarkt.“ Probleme
gibt es mit einem jungen Bereich aber mehr
als genug. Es gibt noch keine Definition, was
dieser Sektor enthalten sollte, und die Aus-
wahl an Titeln ist sehr gering, Batchelor ana-
lysiert derzeit 300 Unternehmen, von denen
nur 120 an den Börsen gehandelt werden.
Grundsätzlich wird in vier Gebiete investiert:
erneuerbare Energien, Energieerzeugung zur
Fortbewegung und Vor-Ort-Nutzung, Ener-
giespeicherung und Technologien für alterna-
tive Energien.

Liberalisierung der Märkte 
„Das Thema schlechthin ist die Deregulie-

rung der Energiemärkte“, sagt Doris Antoni
von Vontobel. „Unser Fondsmanager Mont-
gomery sieht eine Entwicklung kommen, die
einen ähnlichen Boom erleben wird, wie ihn
die Liberalisierung der Telekommunikation
nach sich zog.“ 1982 hatte AT&T den Markt
für Mobiltelefonie auf eine Million per 2000
geschätzt; 1984 läute-
te das Ende des Mono-
pols den Wettbewerb
im Telekommunika-
tionssektor ein, die
Risikokapitalzuflüsse
verhundertfachten
sich innerhalb weni-
ger Jahre, und 1999
betrug die Anzahl der
Handy-User bereits
86 Millionen. Mont-

gomery Asset Management hat sich im Tele-
kommunikationsbereich profiliert und wurde
von ADIG und Vontobel mit den New-Ener-
gy-Mandaten betraut.

Für sinnvolle Aussagen über die Perfor-
mance sind die Fonds noch zu jung, das Mar-
keting läuft über die Fantasie, die im Thema
steckt. Die Analysten verweisen auf Kennzah-
len wie den dramatischen Anstieg des Risiko-
kapitalzuflusses im Jahr 2000 (plus 165 Pro-
zent gegenüber dem Vorjahr). Neben einem
allgemein günstigen Szenario, das auf dem
steigenden Energiebedarf, der Verknappung
der Ressourcen und der gesetzlichen Reduk-
tion von Schadstoffemissionen aufbaut, stel-
len diese Zahlen die Grundlage dar, auf der die
Hoffnungen der Fondsmanager ruhen.

Grün & Geld: ein Widerspruch?
Damit sollte für ausreichend Interesse von

Investorenseite gesorgt sein, denn mit streng
ökologisch orientierten Anlegern ist das große
Geschäft wohl nicht zu machen. „Das ,grüne‘
Thema Neue Energien ist im Kern ein Tech-
nologiethema“, bestätigt Vontobel-Managerin

Doris Antoni die
pragmatische Annä-
herung an das Öko-
Geschäft. Wenn auch
die Hauptbereiche
Solar-, Brennstoff-
zellen- und Wind-
energietechnologie
darstellen, so garan-
tieren nur UBS und
Sarasin den Verzicht
auf Kernenergie. FP

KAG Fonds WPKN aufgelegt am: Ansprechpartner Tel.: 
ADIG New Power 591978 15. 1. 2001 Lothar Behrens 00 49/89/462 68-230
BB-Invest New Energy Invest 53199 1. 10. 2001 Gabriela Schirò 00 49/30/246 45 56

DWS New Energies 565128 27.11. 2000 Franz Bartmann 01/531 81-212
Merrill Lynch New Energy Fund 630940 6. 4. 2001 Achim Küssner 00 49/69/58 99 24-15
*ÖkoRenta New Energy Fund 581365 1. 12. 2000 Mag. Philip Wanner 0664/325 86 86
UBS Future Energy 676908 4. 7. 2001 Georg Kesselgruber 01/532 93 53
Vontobel New Power Tech – Dez. 2001 Doris Antoni 01/513 76 40-603

* Die ÖkoRenta AG wurde 1999 als Vertriebsgesellschaft für ökologische Kapitalanlageprodukte gegründet. 
Andreas Knörzer von Sarasin managt den New-Energy-Fonds.

New-Energy-Fonds

Marco Schmitz, Sal. Oppenheim: „Europäi-
sche Nebenwerte stehen vor einer längeren
Aufholphase.“


