OSTERREICHISCHER FONDSPREIS

Auf der nachfolgenden Seite finden Sie die

diesjahrigen Gewinner des OSTERREICHISCHEN
FONDSPREISES nach Kategorien
geordnet. Ausgezeichnet wurden
jeweils nur jene Fonds, die uber den
funfjahngen Beobachtungszeitraum
hinweg positive Ergebnisse erwirt-
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oder ob sie lediglich aufgrund eines weiter ge-
fassten Anlageuniversums besser abgeschnitten
haben. Auf diese Weise werden
Fonds, die kein erkennbares Alpha
erzielt haben, zuruckgereiht - auch

-F“"gg;?“'i) dann, wenn thre nackten Ertrags-

daten besser sind als jene anderer

schaften konnten. Fur die Berech- FONDS Fonds derselben Gruppe.
nung werden zunachst alle poten- f Um die eigentliche Management-

[P e— |

ziellen Siegerkandidaten anhand ih- |
rer Ertrags- und Risikodaten gereiht. Die ,besten”
Fonds werden anschlielend durch das Munchner
Institut fiir Vermogensaufbau (IVA) auf Basis ihrer
Anlagenchtlinien daraufhin untersucht, ob sie tat-
sachlich dank der Managerleistung einen Mehr-
wert in threr Anlagestrategie erzielen konnten

leistung zu messen, wird bei der
Fondsbewertung auf eine passgenaue Benchmark
zuruckgegriffen, die fur jeden getesteten Fonds
individuell und rein quantitativ zusammengestellt
wird und in der systematische Risikopramien im
Allgemeinen bereits berucksichtigt sind, sodass
die Qutperformance des Fonds gegenuber seiner

kunstlichen Best-Fit-Benchmark weitestgehend
auf die tatsachliche Managementleistung redu-
ziert wird. Da bei genauer Betrachtung fast jeder
Fonds einzigartig ist, werden die drei erfolg-
reichsten Fonds einer Kategonie mit dem Pradikat
Herausragend” versehen. Bemerkenswert: In der
Kategorie ,Mischfonds Global ausgewogen”
gelang es auf Sicht von funf Jahren keinem der
analysierten Fonds, seine individuelle Benchmark
zu ubertreffen.

Die Auszeichnungen fur die Kategorie Nachhaltig”
wurden mithilfe der Kennzahl EDA durch
Mountain-View ermittelt. Die Abkurzung steht fur
Ethisch-Dynamischer Anteil und bezeichnet den
Prozentsatz eines Fonds, der in nachhaltige
Unternehmen investiert ist.



