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Energieverbrauch pro Kopf
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Quelle: IEA  in Mio. Btu (British terminal unit)
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Am Anfang standen die erneuerbaren Energien...

WASSER HOLZ WIND

Wassermiihlen Feuer Segel
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... jetzt geht der Aufstieg der fossilen Energien zu Ende

Sonne,
Geothermik,
Gezeiten

Wind

00* Wasserkraft

Biomasse

Energieeffizienz

Fossile Energien
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* Weltweiter Energieverbrauch in Exajoule = 34,12 Million Tonnen Kohledquivalent Quelle: Vontobel, Deutsche Shell, Enerdata



VONTOBEL

Profitabilitat 1

»

Alternative
Energien

Energie-
effizienz

. Diversifizierter Zugang zu den New Power Sektoren

Kapitalkosten

Umsatzwachstum
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(1) Energieeffizienz:
Das versteckte Potenzial der fossilen Energien

80% der Energie gehen auf dem Weg zum Endverbraucher verloren

VONTOBEL
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Quelle: ABB Ltd
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(2) Solarenergie:
Vorhandene Infrastruktur und erwartete Wachstumsrate
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Jahrliche globale Solarzellenproduktion (1995-2010e)
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Quelle: Marketbuzz, UBS
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(2) Solarenergie:
Positionierung in der Wertschopfungskette ist entscheidend

Kosten/Watt $1/Watt $1.24/Watt $2.17/Watt $3.37/Watt $7/Watt
Bruttomarge 40%-60% 24%-32% 20%-25% 10%-15% 5%-15%
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Quelle: UBS
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(3) Windenergie:
Vorhandene Infrastruktur und erwartete Wachstumsrate

Weltweite jahrliche Windkapazitit (1998-2011e)
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I Jéhrliche globale Windproduktion = CAGR(%)

Quelle: BTM Consult, Lehman Brothers



VONTOBEL

uss-Komponente
+ Kohlefasern

Bruttomarge 5%-8%

Vestas
Windcast
Metso
Rolls Royce
Toray

Toho Tenax

Zoltek

Quelle: Vontobel, BTM Consult, Lehman Brothers

Rotorblatter

~ 30%

LM Glasfiber

Tecsis

(3) Windenergie:
Positionierung in der Wertschopfungskette ist entscheidend

Getriebe Kugellager Generatoren

~25% ~ 20% 5%-15%
Siemens Winergy SKF ABB
(35% Marktanteil)
Hansen Transm.  FAG Schaeffler Siemens
(25% Marktanteil)

Moventas Timken Loher
(12% Marktanteil)

Bosch Rexroth KOYO

(12% Marktanteil)

China High Speed
Transmission
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Windpark-

Windturbinen betreiber

20%-30% 15%-20%

Iberdrola
(7.1 GW)

Vestas
(27% Marktanteil)

Acciona + Endesa
(6.1 GW)

GE Wind
(15% Marktanteil)

Gamesa FPL
(15% Marktanteil) (5.0 GW)

Enercon EDP
12% Marktantei .
2% Mark il (3.8 GW)

Babcock & Brown
(1.5 GW)

Suzlon
(11% Marktanteil)

Invenergy
(1.2 GW)

Nordex
(4% Marktanteil)
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Von uns bevorzugte Unternehmen

v’ verfiigen iiber v'sind profitable v’haben ausreichende
bewertbare Sachwerte Cashflow Erzeuger Marktliquiditat

Chart A& : CFROI Discount Rate Spread - Mew Power_Actual
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Chart B : Margins, Operating FYD - Mew Power_Actual
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Quelle: Vontobel, Credit Suisse Holt, Feburar 2008
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=== Vontobel Fund New Power (EUR) 150%
= MSCI World (EUR) 55%

Per 31. Januar 2008

Performance Fonds vs. Benchmark 5 Jahre
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SWITZERLAND 2008

¥k kK

Morningstar Rating”
Per 31.01.2008

= Lancierung:

Dezember 2001

= Fondsvermogen:

€ 410 Millionen

= Anlagestil:

Aktiv verwalteter,
Bottom-up-Fonds
mit thematischer
Ausrichtung

= Performanceziel;

Renditen durch-
gdngig innerhalb des
ersten Quartals

= Portfolio:

50-70 Positionen
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. Zusammenfassung

VONTOBEL

1| Beschleunigte Energienachfrage und zunehmende Heraus-
forderungen auf der Angebotsseite werden die Art und Weise
andern, in der wir Energie produzieren und verbrauchen

> | Reichlich vorhandene Anlagemoglichkeiten, aber
Diversifikation und Selektion von entscheidender Bedeutung

3 | Ein mehrdimensionaler Ansatz verspricht Investoren
iberdurchschnittliche Renditen




