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gleich Südkoreas mit den Indexneu-
lingen Ägypten und Marokko (beide
seit 2001 im MSCI EM) sowie den
Boommärkten China, Russland oder
Indien zeigt deshalb ein starkes Ent-
wicklungsgefälle zwischen den Staa-
ten im MSCI EM. Allein um dieses
Gefälle nicht zu verschärfen, machen
die neuen Frontier Markets Indizes
Sinn.

Raus aus China?
Nach Ansicht von Mark Mobius

werden die etablierteren Schwellen-
länder durch die neue Konkurrenz
aber keineswegs an Bedeutung ver-
lieren. „Die Emerging Markets befin-
den sich auf einer komplett anderen
Entwicklungsstufe, sowohl gegenüber
den Grenzländern als auch gegenüber den
entwickelten Märkten.“ Die Schwellenländer
hätten für Investoren noch eine Menge zu

bieten: „Und vor allem sind sie weniger ri-
skant als die Frontier Marktes.“ Bislang kön-
nen Anleger hierzulande aber nicht wirklich

von der zweiten Welle der Emerging
Markets profitieren. Nur die ETF-Mar-
ke der Deutschen Bank, db x-trackers,
bietet seit Februar europaweit das erste
passende Produkt an. Der S&P Select
Frontier Exchange Traded Fund orien-
tiert sich am gleichnamigen Index, der,
wie bereits eingangs erwähnt, die 30
größten und liquidesten Titel der von
Standard & Poor’s identifizierten
Grenzmärkte umfasst. 

Neue Chance
Weiter Produkte, die sich dem

Anlagethema flächendeckend und nicht
allein auf Basis eines einzigen Ziellan-
des widmen, sind zumindest bislang
nicht in Sicht. Anleger, die den ersten
Schwellenländerboom vielleicht ver-

schlafen haben, werden also noch Gelegen-
heit bekommen, diesmal ebenfalls zu den
Pionieren zu gehören. FP

20 Jahre MSCI Emerging Markets Index

Land Anzahl Gewich- Jahre (1988 bis 2008) 
Aktien tung 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08

Argentinien 11 0,50 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Ägypten 17 0,91 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Brasilien 69 15,02 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Chile 27 1,27 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
China 112 14,12 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Griechenland* – – g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Indien 63 7,55 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Indonesien 23 1,88 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Israel 32 2,35 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Jordanien 12 0,09 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Kolumbien 7 0,29 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g

Malaysia 56 2,60 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Marokko 11 0,35 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Mexiko 28 4,99 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g

Pakistan 13 0,18 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Peru 6 0,68 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Philippinen 18 0,48 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g

Polen 28 1,59 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Portugal* – – g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Russland 32 9,89 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g

Sri Lanka** – – g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Südafrika 50 6,62 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Südkorea 113 13,57 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Taiwan 123 10,67 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Thailand 34 1,47 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Tsch. Republik 7 0,79 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Türkei 31 1,42 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Ungarn 4 0,72 % g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Venezuela*** – – g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
MSCI EM Total / 927 100,00 % 10 12 12 12 13 13 19 22 26 27 26 24 26 28 26 26 26 26 26 25 25
Länderanzahl im Index
* Griechenland ab 1. 6. 2000, Portugal ab 1. 12. 1997 im MSCI World; **Sri Lanka ab 1. 12. 2007 wieder im MSCI Frontier Markets Index; ***Venezuela seit 1. 6. 2006 nicht mehr im MSCI EM Quelle: MSCI Barra

Der MSCI Emerging Markets Index (MSCI EM) ist der weltweit wichtigste Index für
Schwellenländer und wurde erstmalig am 1. Januar 1988 berechnet. Die Länderzahl
stieg von anfänglich 10 auf derzeit 25 – im Jahr 2001 umfasste die Benchmark
zwischenzeitlich sogar 28 Länder. Im selben Jahr wurde Griechenland nach Portu-

gal (1997) als erst zweites und bislang letztes Schwellenland in den MSCI World
hochgestuft. Die Tabelle gibt einen Überblick über die Länderbewegung im MSCI
EM in den vergangenen 20 Jahren. Die grün gefärbten Quadrate weisen darauf hin,
dass ein Land im jeweiligen Jahr im Index vertreten war.

Entwicklung der Ländergewichtung MSCI EM

Die Grafik zeigt die Ländergewichtung der derzeit zehn größten
Schwellenmärkte im MSCI Emerging Markets Index, rückblickend
auf zehn Jahre. Brasilien ist seit Februar 2008 mit 15 Prozent noch
vor China und Korea größter Emerging Market im MSCI EM.

Quelle: MSCI Barra, zur Veröffentlichung in FONDS professionell frei gegeben
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